
2
月
�
日
、
仏
ヴ
ァ
レ
オ
が
自

動
車
用
電
装
部
品
メ
ー
カ
ー
、
ナ

イ
ル
ス
の
買
収
を
発
表
し
た
。
ナ

イ
ル
ス
は
2
0
0
1
年
、
日
産
自

動
車
に
よ
る
系
列
部
品
メ
ー
カ
ー

の
株
式
売
却
の
中
で
投
資
フ
ァ
ン

ド
で
あ
る
リ
ッ
プ
ル
ウ
ッ
ド
（
現

Ｒ
Ｈ
Ｊ
Ｉ
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ

ル
）
が
株
式
�
％
を
取
得
、
そ
の

後
持
ち
分
を
約
�
％
ま
で
増
や
し

て
い
た
。
ナ
イ
ル
ス
は
投
資
フ
ァ

ン
ド
が
保
有
し
て
い
た
こ
と
も
あ

り
、
Ｍ
＆
Ａ
の
業
界
で
も
か
ね
て

よ
り
そ
の
譲
渡
先
が
注
目
さ
れ
て

い
た
が
、
�
年
と
い
う
時
間
を
経

て
欧
州
最
大
手
の
傘
下
に
入
る
こ

と
に
な
っ
た
。

当
時
日
産
自
動
車
に
よ
る
系
列

部
品
メ
ー
カ
ー
株
式
売
却
は
、
自

動
車
業
界
の
み
な
ら
ず
日
本
の
ビ

ジ
ネ
ス
界
に
も
衝
撃
を
持
っ
て
受

け
止
め
ら
れ
た
。
資
本
関
係
も
含

め
た
系
列
が
日
本
自
動
車
業
界
の

競
争
力
の
一
部
と
さ
れ
て
い
た
か

ら
だ
。
2
0
0
1
年
前
後
、
ナ
イ

ル
ス
以
外
に
も
複
数
の
日
産
系
部

品
メ
ー
カ
ー
が
投
資
フ
ァ
ン
ド
や

国
内
外
の
自
動
車
部
品
メ
ー
カ
ー

の
グ
ル
ー
プ
に
入
っ
た
。
日
産
系

部
品
メ
ー
カ
ー
各
社
は
そ
れ
ぞ
れ

の
道
で
世
界
経
済
の
浮
き
沈
み
、

新
興
国
の
躍
進
、
リ
ー
マ
ン
シ
ョ

ッ
ク
、
Ｇ
Ｍ
の
経
営
破
綻
な
ど
自

動
車
業
界
が
経
験
し
た
激
動
の
時

代
を
生
き
抜
い
て
き
た
。
ナ
イ
ル

ス
に
は
世
界
的
な
電
装
部
品
グ
ル

ー
プ
の
中
で
受
け
身
に
な
る
こ
と

な
く
む
し
ろ
そ
の
優
れ
た
技
術
力

で
ヴ
ァ
レ
オ
そ
の
も
の
を
変
え
て

や
る
く
ら
い
の
つ
も
り
で
躍
進
し

て
い
た
だ
き
た
い
。

一
方
の
ヴ
ァ
レ
オ
は
既
に
日
本

で
も
旧
ゼ
ク
セ
ル
の
空
調
事
業
、

市
光
工
業
等
を
グ
ル
ー
プ
化
し
て

い
る
が
、
ナ
イ
ル
ス
の
買
収
に
よ

り
日
本
、
ア
ジ
ア
、
北
米
の
事
業

を
付
け
加
え
、
と
り
わ
け
比
較
的

弱
か
っ
た
日
本
に
お
け
る
中
核
的

な
事
業
を
確
立
し
た
こ
と
に
な

る
。
欧
州
が
地
盤
の
ヴ
ァ
レ
オ
と

日
本
中
心
の
ナ
イ
ル
ス
は
地
域
的

な
補
完
性
が
あ
り
、
グ
ロ
ー
バ
ル

サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
と
し
て
の
グ
ル
ー

プ
競
争
力
強
化
に
は
絶
好
の
組
み

合
わ
せ
だ
ろ
う
。

さ
て
最
後
に
何
故
今
ナ
イ
ル
ス

の
譲
渡
が
実
現
し
た
の
か
、
最
近

の
Ｍ
＆
Ａ
市
場
の
動
向
を
も
と
に

解
説
し
て
み
た
い
。
先
述
し
た
と

お
り
、
ナ
イ
ル
ス
に
は
過
去
に
も

度
々
売
却
の
噂
が
あ
っ
た
が
、
買

っ
た
会
社
を
売
る
こ
と
で
キ
ャ
ピ

タ
ル
ゲ
イ
ン
を
得
る
こ
と
を
な
り

わ
い
と
す
る
投
資
フ
ァ
ン
ド
と
し

て
は
一
定
金
額
以
上
で
な
い
と
売

却
に
応
じ
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

こ
れ
ま
で
は
ナ
イ
ル
ス
の
業
績

（
実
績
）
と
将
来
業
績
見
込
み
を

も
と
に
し
た
買
い
手
の
評
価
額
が

Ｒ
Ｈ
Ｊ
Ｉ
の
求
め
る
価
格
に
達
し

な
か
っ
た
と
見
る
こ

と
が
で
き
る
。
そ
れ

が
今
に
な
っ
て
価
格

が
折
り
合
っ
た
要
因

と
し
て
は
、
ナ
イ
ル

ス
の
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ

ロ
ー
が
世
界
経
済
の

低
迷
を
脱
し
強
く
な

っ
て
き
た
こ
と
が
挙

げ
ら
れ
る
。
2
0
1

0
年
3
月
期
の
Ｅ
Ｂ

Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
は
�
億
円

で
対
売
上
高
マ
ー
ジ

ン
は
�
・
2
％
に
達

し
て
い
る
。
こ
れ
は

2
0
0
9
年
3
月
期

の
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
�

億
円
に
比
べ
る
と
ほ

ぼ
倍
増
だ
。
ま
た
、

有
利
子
負
債
も
2
0

1
0
年
3
月
末
に
は

1
7
1
億
円
と
前
期

比
で
1
0
0
億
円
以

上
削
減
し
て
い
る
。

今
回
ヴ
ァ
レ
オ
の
買

収
価
格
は
企
業
価
値

ベ
ー
ス
で
3
6
0
億

円
で
、
こ
れ
は
前
期

で
あ
る
2
0
1
0
年

3
月
期
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
�
億
円
に

対
す
る
倍
率
で
い
う
と
6
・
	
倍

と
な
る
。
但
し
直
近
で
は
収
益
が

更
に
改
善
し
て
い
る
と
想
像
さ
れ

る
た
め
、
直
近
の
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ

実
績
ま
た
は
今
期
Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ

見
込
み
ベ
ー
ス
で
み
る
と
倍
率
は

4
・
5
倍
程
度
と
推
定
さ
れ
る
。

Ｅ
Ｂ
Ｉ
Ｔ
Ｄ
Ａ
倍
率
が
7
倍
を
超

え
る
よ
う
な
取
引
で
は
割
高
と
見

ら
れ
る
た
め
い
か
に
資
金
力
の
あ

る
世
界
的
大
手
で
も
買
い
急
が
な

い
が
、
部
品
メ
ー
カ
ー
の
収
益
回

復
で
取
引
倍
率
が
5
・
6
倍
前
後

ま
で
落
ち
て
き
て
い
る
ケ
ー
ス
が

多
く
、
価
格
が
折
り
合
う
ケ
ー
ス

が
急
増
し
て
い
る
。
2
0
1
1
年

は
世
界
的
に
部
品
メ
ー
カ
ー
の
Ｍ

＆
Ａ
が
大
き
く
増
加
す
る
こ
と
に

な
る
だ
ろ
う
。

（Website : www.lincolninternational.com）

（
次
回
は
4
月
4
日
付
に
掲
載

し
ま
す
）

リンカーン・インターナショナル
代表取締役社長

藤井 徹也

ナイルス買収が予感させる部品Ｍ＆Ａ活発化


